Asociacija Draudimo brokeriy rumai

Lietuvoje veikian€iy draudimo imoniy ir filialy vertinimas
2013 m. duomenimis

2012 m. Draudimo brokeriy riimai pradéjo jgyvendinti Lietuvoje veikianc¢iy draudimo jmoniy ir
Europos Sajungoje registruoty draudimo jmoniy, teikianciy paslaugas Lietuvoje per jsteigtus filialus,
palyginimo projekta. Pasitelkti nepriklausomi ekspertai sukiiré vertinimo modelj ir atliko vertinima.

Projektas jgijo testinumg — 2013 m. rezultatai atnaujinti aktualiais finansiniais 2012 mety
jverciais, o dabar atliktas jau treciasis vertinimas, naudojantis oficialiais audituoty finansiniy ataskaity
2013 m. duomenimis.

Duomenis atnaujino ir gautus rezultatus jvertino tyrimo modelio autorius dr. A. Linartas.

Atnaujinant finansinés analizés rezultatus isSlaikyta nepakeista tyrimo metodika, taigi galima
palyginti trejy mety laikotarpio —2011 m., 2012 m. ir 2013 m. — finansinio vertinimo rezultatus.

Analizuotos astuonios didZiausios Lietuvos rinkoje veikianc¢ios ne gyvybés draudimo bendrovés ir
filialai:
AAS ,Gjensidige Baltic” Lietuvos filialas
AB , Lietuvos draudimas”
»,BTA Insurance Company”“ SE filialas Lietuvoje
»Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group” filialas
,ERGO Insurance SE“ Lietuvos filialas
LIf P&C Insurance AS“ filialas
,Seesam Insurance AS” Lietuvos filialas
UAB DK ,PZU Lietuva“
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1 lentelé. Draudimo jmoniy ir filialy finansiniai jverciai 2013 m. duomenimis, atsiZvelgiant j draudimo
grupiy, kurioms priklauso jmonés, tarptautinius reitingus

Draudimo jmoné/filialas ':;i;l;li: Zvaigidutémis

,If P&C Insurance AS“ filialas 85,75 *****
,Seesam Insurance AS“ Lietuvos filialas 77,94 ****

AAS ,Gjensidige Baltic” Lietuvos filialas 75,35 ****

AB , Lietuvos draudimas” 73,53 ****
,ERGO Insurance SE“ Lietuvos filialas 71,16 ****
,Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group” filialas 69,59 ****

UAB DK ,PZU Lietuva“ 62,65 | Wk

,BTA Insurance Company“ SE filialas Lietuvoje 41,87 ***7
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Lyginant 2012 ir 2013 m. duomenis, pastebimas Siy jmoniy rezultaty pageréjimas:

1. ,Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group*“ filialo ir

2. UAB DK,,PZU Lietuva“.

Teigiamus jverciy pokyc€ius daugiausia lémé pageréje Siy jmoniy mokumo | rodiklio rezultatai.

Visy kity jmoniy jverciai per metus pablogéjo, nors daugumos pozicija sgrase ir zvaigzduciy
skaicius nepasikeité.

Labiausiai pablogéjo AAS ,,Gjensidige Baltic” Lietuvos filialo ir AB , Lietuvos draudimas” jverdiai.

IS rezultaty matyti, kad pagal finansinés buklés jvertj 2013 m. lyderio pozicijoje islieka , If P&C
Insurance AS“ Lietuvos filialas.

»Seesam Insurance AS“ Lietuvos filialas pakilo i$ ketvirtos j antra vieta.

AAS ,Gjensidige Baltic” Lietuvos filialas nukrito i$ antros j trecig vieta.

AB , Lietuvos draudimas” nukrito i$ trecios j ketvirtg vieta.

»ERGO Insurance SE“ Lietuvos filialo, ,Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group“ filialo,
UAB DK ,,PZU Lietuva“ ir ,BTA Insurance Company” SE filialo pozicijos isliko nepakitusios.

Toliau lentelése jmoniy pavadinimai yra sutrumpinti (BTA, ,,Compensa“, ERGO, ,Gjensidige”,
Sf“, ,Lietuvos draudimas”, PZU, ,Seesam®) ir pateikiami abécélés tvarka.

2 lentelé. Draudimo jmoniy ir filialy finansinés buklés jverciai pagal 2011-2013 m finansinius
duomenis

Draudimo jmoneé, filialas

,Compensa“
»Gjensidige*
,Lietuvos draudimas“

Finansinés buklés jvertis
(be grupés reitingo)

525|525 75,8 | 85,0| 975| 69,8 | 545 | 70,1
51,5| 58,6 | 655| 84,2 | 884 | 78,1 | 52,0 | 76,8
47,8 | 61,4 | 62,0 | 71,8 | 87,4 | 69,1 | 52,7 | 72,2
Pokytis nuo praéjusiy mety -3,7 +2,7 -35 -124 -10 -91 +0,7 -4,6
Finansinés biklés jvertis

(su grupés reitingu)

45,0 | 63,7 | 80,4 | 84,2 | 925| 752 | 63,9 | 754
443 | 67,8 | 73,5 | 83,6 | 864 | 80,8 | 62,2 | 79,8
419 | 69,6 | 71,2 | 75,3 | 858 | 73,5| 62,7 | 77,9
Pokytis nuo praéjusiy mety -25 +18 -23 83 -0,7 -7,2 +0,5 -1,9

Kaip ir ankstesniais metais, atliekant analize remtasi Kanados draudimo prieZidros institucijos ir
kity prieZilros institucijy naudojama CARAMEL(S) (angl. Capital, Assets, Reinsurance, Actuarial Reserves,

Management, Earning, Liquidity, Subidiaries, liet. kapitalas, turtas, perdraudimas, aktuariniai atidéjiniai,
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valdymas, pelningumas, likvidumas, antrinés jmonés) draudimo jmonés veiklos sri¢iy analize, kuri
iSvystyta i$ pasaulyje placiai naudojamos CAMELS analizés, skirtos svarbiausioms banky finansinio
stabilumo sritims vertinti, ir papildomai apima dvi tik draudimo veiklai bldingas sritis — persidraudimg ir
aktuarinius atidéjinius.

Analizuojant iSskirti septyni geriausiai draudimo jmoniy finansinj stabilumg apibddinantys
rodikliai.

ISsamesnis tyrimo metodikos aprasas pateikiamas 1 priede.

Issamis 2014 m. atlikto vertinimo rezultatai ir jy analizé
Toliau pateikti finansiniy rodikliy, apskaiciuoty pagal 2013 m. gruodzio 31 d. draudimo jmoniy
viesai skelbiamy finansiniy ataskaity duomenis, jverciai ir kiekvienos analizuotos draudimo bendrovés ir

filialo finansinio vertinimo pokyciy, nulémusiy galutinio vertinimo rezultatus, komentarai.

3 lentelé. Draudimo jmoniy finansiniai rodikliai, apskaiciuoti pagal 2013 m. finansiniy ataskaity
duomenis, ir jy pokyciai nuo 2012 m.
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2013 m.
Zaly jvertinimas (OC_TR) 055| 050 | 051| 044 | 067| 037 | 045| 054
N ET R e e R e e e () 020 | 029 031 | 019 | 018 | 036 | 030 | 0,22
Greitas jsipareigojimy padengimas (LA_TR) 1,12 | 140 | 1,15 | 154 | 1,74 | 133 | 122 | 1,63
Veiklos nuostolingumas (LI_EP) 052 | 060| 067| 065| 058 | 051| 060 | 0,60
Administracinés sagnaudos (AD_EP) 034 | 029| 036| 029| 029, 040 | 040 | 0,36
Mokumas | (S|R) 1,82 2,52 2,75 3,81 4,78 3,35 2,00 3,73
Atidéjiniy graza (IR_TR) 003| 009| 004| 005| 001| 008| 008| 0,02
Pokytis nuo 2012 m.

Zaly jvertinimas (OC_TR) 0,00 | 009 | -0,02| 0,01 -0,02| -0,03| -0,01
Naujy sutaréiy jsigijimo nuostolingumas (AE_EP) 0,01 | -002| -001| 000 003 0,00 | -0,01
Greitas jsipareigojimy padengimas (LA_TR) 0,03 | -0,00 | -0,08 | 007 | 000| 0,01]| 0,07
Veiklos nuostolingumas (LI_EP) 003| 008 )| -002| -001 -0,01 | -0,02| 0,02
Administracinés sanaudos (AD_EP) 0,02 -001 | -001| 000 /| 000/ 001| 0,00
Mokumas I (SIR) 0,21 -0,22 -0,86 0,12 -0,57 0,12 -0,14
Atidéjiniy graza (IR_TR) 0,00 | -0,05| -0,02 | -0,05| -0,05| 0,00 | -0,05
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»BTA Insurance Company*“ SE filialas Lietuvoje

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 41,90 is 100 (2,5 zZvaigzdutés).
Pokytis nuo praéjusiy mety: -2,5 (taip pat buvo 2,5 Zvaigzdutés).
Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Administraciniy sgnaudy rodiklis (AD_EP) 0,03 sumazéjo dél gerokai padidéjusio uzdirbty
jmoky dydzio (nuo 88,5 min. iki 101,6 min. LVL), tai mazino sgnaudy ir uzdirbty jmoky santykj ir gerino

bendrovés finansinés buklés perspektyvas.

Naujy sutarciy jsigijimo nuostolingumo rodiklis (AE_EP) sumazéjo (0,02) nuo 0,22 iki 0,20 ir
buvo trecias pagal mazumg ne gyvybés draudimo rinkoje. Nors pacios jmonés jsigijimo sgnaudy dydis
kiek padidéjo, $io rodiklio sumazéjimas sietinas su reikdmingu jmoky padidéjimu. Sio daZniausiai sutar¢iy
platinimo tinklo iSplétojimg atskleidZiancio rodiklio sumaZzéjimas mazino draudimo jmonés bendrgjj

finansinj jvert;j.

Mokumo | rodiklis (SIR) gerokai sumazéjo (-0,19) iki 1,88 ir buvo maZiausias ne gyvybés
draudimo rinkoje tarp vertinamy draudimo jmoniy. Sio rodiklio pokytis turéjo didziausia jtaka bendrojo
jvercio sumazéjimui. ReikSmé krito dél sglyginai maZai iSaugusio bendrovés nuosavo kapitalo (nuo
32 min. iki 33,3 min. LVL), palyginti su bendra jmonés draudimo veiklos plétra (matuojama pagal
uzdirbty jmoky ir iSmoky sgnaudy dydj). Pazymeétina, kad Sis rodiklis galéjo bati reikSmingai didesnis nei
per pastaruosius dvejus metus akcininkams iSmokéty 5 min. LVL dividendy dydis dél pelningos jmonés

veiklos.

Draudimo jmonés grupé vienintelé i$ 8 vertinty bendroviy neturi né vienos i$ keturiy visuotinai
pripazZinty tarptautiniy kredito reitingy agentiiry (Standard&Poor‘s, Moody’s, Fitch ar A.M. Best)
suteikto kredito reitingo, dél to bendrasis grupés finansinis pajégumas buvo vertinamas minimaliu 30 is
100 baly. Pastaba: jmoniy grupé buvo jvertinta reitingy agentliros RAEX reitingu A++, j kurj Siame

vertinime neatsizvelgta.

,Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group*“ filialas

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 69,60 is 100 (3,5 zvaigzdutés).

Pokytis nuo praéjusiy mety: +1,80 (buvo taip pat 3,5 Zvaigzdutés).
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Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Veiklos nuostolingumo rodiklis (LI_EP) padidéjo 0,03 — tai atspindéjo bendrovés draudimo

veiklos nuostolingumo padidéjima, kuris neigiamai veiké jmonés bendrojo finansinio jvercio reikSme.

Mokumo | rodiklis (SIR) padidéjo nuo 2,30 iki 2,52 (+0,22) ir labiausiai paveiké bendrojo
finansinio jvercio padidéjima. SIR rodiklis padidéjo dél iSaugusio bendrovés nuosavo kapitalo (jis per
metus padidéjo nuo 294,3 min. PLN iki 315,3 min. PLN daugiausia dél nuo 42,8 min. iki 78,8 min. PLN per
metus padidéjusio ataskaitiniy mety grynojo pelno), nepaisant kiek susitraukusios jmonés draudimo
veiklos (uzdirbty jmoky dydis sumazéjo nuo 772,8 min. iki 764,0 min. PLN, o iSmoky sgnaudy dydis
sumazeéjo nuo 543,0 iki 490,8 min. PLN).

Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmoné, jvertis nepasikeité ir sudaré 86 is 100 baly

(Standard & Poor’s A+).

,ERGO Insurance SE“ Lietuvos filialas

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 71,20 i$ 100 (3,5 Zvaigzdutés).
Pokytis nuo praéjusiy mety: -2,3 (taip pat buvo 3,5 Zvaigzdutés).
Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Zaly jvertinimo rodiklis (OC_TR) padidéjo 0,09 ir atspindéjo santykinai padidéjusiag numatomy
ismokéjimy dalj techniniuose atidéjiniuose (draudimo jsipareigojimuose). Sis rodiklio pokytis gerino

draudimo jmonés bendrajj jvertj, tac¢iau daugiausia buvo susijes su grupés strukttros pertvarkymu.

Naujy sutarciy jsigijimo nuostolingumo rodiklis (AE_EP) nors ir sumazéjo, bet isliko vienas is
didZiausiy rinkoje (0,31) ir didino draudimo jmonés bendrajj finansinj jvertj. Sio daZniausiai sutarciy
platinimo tinklo iSplétojima atskleidZiancio rodiklio dydis gali reiksti tam tikrg jmonés priklausomybe nuo
pasirinkto sutarciy platinimo tinklo, ypac jvertinus tai, kad didZiausia jsigijimo sgnaudy padidéjimo dalis

buvo susijusi su sutarciy valdymo ir komisiniy padidéjimu.

Veiklos nuostolingumo rodiklis (LI_EP) padidéjo 0,08 — tai atspindéjo bendrovés draudimo
veiklos nuostolingumo padidéjimg sujungus trijy ERGO grupei priklausanciy draudimo jmoniy veikla.

Rodiklio pokytis maZino bendrovés bendrajj finansinj jvert;.

Mokumo | rodiklis (SIR) sumazéjo nuo 2,97 iki 2,75 (-0,22), nes pasikeité bendrovés vertinimo
bazé (nuosavas kapitalas, uzdirbtos jmokos ir iSmoky sgnaudos) jos grupei pertvarkius veiklos modelj ir
nuo 2013 m. bendrovei tesiant savo veiklg Lietuvoje per sujungtos jmonés filialg. Sis SIR rodiklio pokytis

turéjo didele jtakg bendrojo finansinio jvercio sumazéjimui.
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Atidéjiniy graZos (IR_TR) rodiklio reikSmeé sumazéjo (-0,05) dél santykinai sumaZzéjusio techniniy

atidéjiniy investavimo pelningumo.

Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmongé, jvertis nepasikeité ir sudaré 89,5 i$ 100 baly

(Standard & Poor’s AA-).

AAS ,,Gjensidige Baltic” Lietuvos filialas

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 75,30 i$ 100 (4 Zvaigzdutés).
Pokytis nuo praéjusiy mety: -8,3 (buvo 4,5 Zvaigzdutés).
Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Mokumo | rodiklis (SIR) sumazéjo nuo 4,67 iki 3,81 (-0,86), nes draudimo jmonés nuosavas
kapitalas sumazéjo nuo 34,2 min. iki 31,4 min. LVL. dél pastaraisiais metais akcininkams sumokétos
7,0 min. LVL dividendy sumos, o draudimo iSmoky sgnaudos per metus jmonéje iSaugo nuo 26,2 min. iki
29,2 min. LVL, uzdirbtos jmokos, atspindinios draudimo rizikos padidéjimg, taip pat padidéjo nuo
40,7 min. iki 45,8 mIn. LVL. Sis SIR rodiklio sumazéjimas turéjo didele jtakg bendrojo finansinio jvercio
sumazeéjimui.

Greito jsipareigojimy padengimo rodiklis (LA_TR) sumazéjo 0,08 ir iS dalies kompensavo
bendrojo finansinio jverio sumazéjimg. Rodiklio sumazéjimas atskleidé efektyvesnj bendrovés
investicinio portfelio valdyma, kuris uZtikrino pakankama techniniy atidéjiniy padengima likvidZiomis

investicijomis ir gerino bendrovés bendrajj jvert;.

Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmoné, jvertis nepasikeité ir sudaré 82,5 is 100 baly

(Standard & Poor’s A).

,If P&C Insurance AS” filialas

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 85,80 is 100 (4,5 zvaigzdutés).
Pokytis nuo praéjusiy mety: -0,70 (taip pat buvo 4,5 Zvaigzdutés).
Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Greito jsipareigojimy padengimo rodiklis (LA_TR) padidéjo 0,07 nuo 1,67 iki 1,74 ir pablogino

bendrajj finansinj jvertj. Nors rodiklio padidéjimas uZztikrino pakankama techniniy atidéjiniy padengima
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likvidZiomis investicijomis (techniniai atidéjiniai baty visiskai padengti, kai reikSmé pasiekty 1,0), tolesnis

jo didéjimas gali reiksti sumazéjusj turto valdymo efektyvuma.

Analogiskai draudimo jmonés atidéjiniy grazos rodiklis (IR_TR) sumazéjo 0,05 ir atskleidé
sumazeéjusj jmoneés investicinés veiklos pelninguma — tai taip pat mazino draudimo jmonés bendrajj

jvertj.

Mokumo | rodiklis (SIR) padidéjo 0,12, nes draudimo jmonés nuosavas kapitalas didéjo (nuo
93,1 min. iki 97,2 mIn. EUR) santykinai greiCiau nei bendra veiklos apyvarta ir tai i$ dalies kompensavo

neigiama keliy kity rodikliy pasikeitimo poveik;j.

Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmoné, jvertis nepasikeité ir sudaré 82,5 iS 100 baly

(Moody’s A2).

AB , Lietuvos draudimas“

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 73,50 i$ 100 (4 ZvaigZdutés).
Pokytis nuo praéjusiy mety: -7,20 (buvo 4,5 ZvaigZidutés).
Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Naujy sutarciy jsigijimo nuostolingumo rodiklis (AE_EP) padidéjo 0,03 nuo 0,33 iki 0,36 ir iSliko
didZiausias ne gyvybés draudimo rinkoje. Sis daZniausiai sutar¢iy platinimo tinklo i$plétojima
atskleidZiantis rodiklis didino draudimo jmonés bendrajj finansinj jvertj, taciau taip pat gali reiksti jmonés
prioritetg toliau didinti savo draudimo portfelj, neatsizvelgiant j potencialy jsigijimo sgnaudy
neproporcingumag, nes tokiy sgnaudy suma 2013 m. sudaré 141,0 min. LTL, palyginti su administraciniy
sgnaudy suma, kuri sieké tik 27,8 min. LTL. Lyginant paZymeétina, kad Si jsigijimo sgnaudy ir

administraciniy sgnaudy proporcija 2012 m. sudaré 117,0 min. LTL ir 29,9 min. LTL.

Mokumo | rodiklis (SIR) gerokai sumazéjo (-0,57) nuo 3,92 iki 3,35 dél sumazéjusio jmonés
nuosavo kapitalo (nuo 249,2 min. LTL iki 235,2 miIn. LTL) dél pastaraisiais metais akcininkams iSmokétos
55,0 min. LTL dividendy sumos, toliau augant jmonés vykdomai draudimo veiklai (uzdirbty ne gyvybés
draudimo jmoky dydis padidéjo nuo 353,5 min. LTL iki 390,4 min. LTL). Toks SIR rodiklio pokytis

sumazino jmonés bendrajj jvert;.

Draudimo jmonés atidéjiniy grazos rodiklis IR_TR sumazéjo 0,05 ir atskleidé sumazéjusj jmonés

investicinés veiklos pelninguma, tai taip pat mazino draudimo jmonés bendrajj jvertj.
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Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmoné, jvertis sumazéjo 3,5 balo ir sudaré 82,5 i
100 baly, nes R&S Alliance grupés kredito reitingas pagal Standard&Poor’s vertinimg nukrito nuo A+ (86
baly) iki A (82,5 balo).

UAB DK ,,PZU Lietuva“

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 62,70 is 100 (3,5 Zvaigzdutés).
Pokytis nuo praéjusiy mety: +0,5 (taip pat buvo 3,5 ZvaigZzdutés).
Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Naujy sutarciy jsigijimo nuostolingumo rodiklis (AE_EP) nepakito, sudaré 0,30 ir isliko vienas i$
didZiausiy ne gyvybés draudimo rinkoje. Sis daZniausiai sutaréiy platinimo tinklo i$plétojima

atskleidziantis rodiklis didino draudimo jmonés bendrajj finansinj jvertj.

Zaly jvertinimo rodiklis (OC_TR) sumazéjo 0,03 nuo 0,48 iki 0,45 ir atspindéjo santykinai
sumazeéjusig numatomy iSmokéjimy dalj techniniuose atidéjiniuose (draudimo jsipareigojimuose), o tai
gali bati vertinama kaip padidéjes bendrovés veiklos neapibréztumas dél jsipareigojimy struktiros

persiskirstymo, kuris daro neigiama jtakg jmonés bendrajam jverdiui.

Mokumo | rodiklis (SIR) padidéjo (+0,12) nuo 1,88 iki 2,00 reikSmingai padéjus jmonés
nuosavam kapitalui (nuo 47,8 min. iki 57,9 min. LTL) dél pastaraisiais metais jnesto 10,0 min. LT
papildomo akcininky jnaso, toliau augant jmonés vykdomai draudimo veiklai (uzdirbty ne gyvybés
draudimo jmoky dydis padidéjo nuo 141,3 min. iki 160,7 mIn. LTL, tadiau augo léciau nei nuosavas
kapitalas). Toks SIR rodiklio pokytis padidino jmonés bendrgjj jvertj, taciau bendras mokumo | rodiklis

iSliko vienas i§ maziausiy rinkoje.

Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmoné, jvertis nepasikeité ir sudaré 82,5 i§ 100

baly.

,S5eesam Insurance AS“ Lietuvos filialas

Naujausias jvertis (jvertinus ir draudimo grupés kredito reitingg): 77,90 is 100 (4 Zvaigzdutés).

Sumazéjimas nuo praeity mety: -1,9 (taip pat buvo 4 zZvaigzdutés).
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Svarbiausi pokyciai, Iéme bendrojo jvercio pasikeitima:

Greito jsipareigojimy padengimo rodiklis (LA_TR) padidéjo 0,07 nuo 1,56 iki 1,63 ir pablogino
bendrajj finansinj jvertj. Nors rodiklio padidéjimas uztikrino pakankama techniniy atidéjiniy padengima
likvidZiomis investicijomis (techniniai atidéjiniai bty visiSkai padengti, kai Si reikSmé pasiekty 1,0),

tolesnis jo didéjimas gali reiksti sumazéjusj turto valdymo efektyvuma.

Mokumo | rodiklis (SIR) sumazéjo (-0,14) nuo 3,87 iki 3,73 dél santykinai létai didéjusio jmonés
nuosavo kapitalo (jis iSaugo nuo 30,5 min. iki 33,2 mIn. EUR dél 2013 m. jmonés gauto 2,6 min. EUR
grynojo pelno), jmonés vykdomai draudimo veiklai (uzdirbty draudimo jmoky dydis padidéjo nuo
43,8 min. LTL iki 49,3 mIn. EUR) augant greiciau. Toks SIR rodiklio pokytis sumazino jmonés bendrajj
jvert;.

Draudimo jmonés atidéjiniy grazos rodiklis (IR_TR) sumaZéjo 0,05 ir atskleidé sumazéjusj
jmonés investicinés veiklos pelningumag, o tai mazino ir draudimo jmonés bendragjj jvert;.

Draudimo grupés, kuriai priklausé vertinama jmoné, jvertis pakilo 3,5 balo ir sudaré 89,5 is 100

baly, nes Pohjola Insurance Ltd grupés kredito reitingas pagal Standard & Poor’s vertinimg 2012 m.

gruodZio 31 d. pakilo nuo A+ (86 balai) iki AA- (89,5 balo).




Asociacija Draudimo brokeriy rumai

1 PRIEDAS

1 lentelé. Nagrinéjami draudimo jmoniy veiklos rodikliai

. Sritis CARAMELS
Rodikli Apibreézti ly k. Zyméji .
odiklis pibréztis angly yméjimas T
1. | Zaly jvertinimo rodiklis Outstanding Claims_Technical OC_TR Ak.tu.a.l.m.uél
Reserves atidéjiniai
Naujy sutarciy jsigijimo Acquisition expenses_ Earned .
2. . - . AE_EP Perdraudimas
nuostolingumo rodiklis Premiums
3 Gre.lto. jsipareigojimy padengimo | Liquid assets_Technical LA_TR Likvidumas
rodiklis Reserves
. . . Losses Incurred_Earned .
4. | Veiklos nuostolingumo rodiklis . LI_EP Perdraudimas
Premium
- - _— Administrative
5. | Administraciniy sgnaudy rodiklis Expenses._Earned Premium AD_EP Valdymas
6. | Mokumo I rodiklis Solvency | Ratio SIR Kapitalas
I It_Technical
7. | Atidéjiniy grazos rodiklis nvestment result_Technica IR_TR Pelningumas
Reserves

Ne gyvybés draudimo jmoniy ir filialy finansiné baklé (FS) vertinta pagal tokig formule:

FS =-0,0785802 + 0,411415*0OC_TR + 0,439309*AE_EP - 0,00267043*LA_TR + 0,0323491*LI_EP -
0,165736*AD_EP + 0,215399*SIR + 0,852699*IR_TR

Vertinimo rodikliai

1. Zaly jvertinimo rodiklis (OC_TR) parodo, kokia dalj bendrojo jsipareigojimo sudaro jmonés
sukauptos zalos, kokj jos turi svorj. Neapmokétos Zalos — tai biisimi nuostoliai, kuriuos

kazkada reikés padengti.

Kuo Sis rodiklis didesnis, tuo daugiau jmonés jsipareigojimy yra susije su trumpuoju laikotarpiu
mokétinomis draudimo iSmokomis ir tuo daugiau savo |éSy jmoneé turés skirti Zaloms atlyginti.
Nedidelé $io rodiklio reikémé gali rodyti labai greitg Zaly administravima. Sis rodiklis taip pat

priklauso nuo draudimo portfelio ypatumuy.

Neapmokétos zalos
OC_TR

~ Draudimo isipareigojimai
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2. Naujy sutarciy jsigijimo nuostolingumo rodiklis (AE_EP) leidZia jvertinti jsigijimo sanaudy

5.

svorj kiekvienoje sutartyje, t. y. kiek jmoné skiria jsigijimui nuo kiekvienos uzdirbtos jmokos —
kiek kainuoja jmonei jgyti naujq sutart;.

Ne gyvybés draudime Sio rodiklio reikSmé paprastai svyruoja nuo 0,1 iki 0,3.

Didesné nei 0,3 reikSmé signalizuoja draudimo jmonés priklausomybe nuo tam tikry sutarciy

platinimo kanaly.

AE EP — Isigijimo sanaudos (jskaitant persidraudimo komisinius)

Uzdirbtos jmokos

Greito jsipareigojimy padengimo rodikliu (LA_TR) vertinamos draudimo jmonés galimybés
nedelsiant padengti prisiimtus draudimo jsipareigojimus. Likvidaus turto istekliai leidZia jmonei
greitai tokj turtg paversti pinigais ir jvykdyti jsipareigojimus. | $j rodiklj nejtraukiamas mazai
likvidus turtas, pvz., nematerialusis turtas ar i$ klienty gautinos sumos.

Paprastai teisés aktais reikalaujama, kad Sis rodiklis buty didesnis nei 1, todél mazesné nei
1 reikSmé rodo draudimo jmonés veiklos sutrikimus. Kita vertus, likvidaus turto perteklius
(didelé rodiklio reiksmeé) signalizuoja neefektyvy Iésy naudojima.

Idealiu atveju visi turimi jsipareigojimai visiskai padengiami turtu — jmoné turi pakankamai turto
atsiskaityti su draudéjais ar treciaisiais asmenimis. Ne gyvybés draudimo jmonése Sis rodiklis

turéty siekti 1,0-1,4.

Likvidus turtas
LA TR =

Draudimo jsipareigojimai

Veiklos nuostolingumo rodiklis (LI_EP) — klasikinis ne gyvybés draudimo jmonés rodiklis,
leidZiantis jvertinti, kuri uzdirbty jmoky dalis skirta draudimo iSmoky sagnaudoms padengti.

Esant pakankamam persidraudimui, Sis rodiklis neturi virSyti 0,7. Didesné reikSmé rodo didelj
draudimo veiklos nuostolinguma ir per ilgg laika gali padaryti neigiama jtaka draudimo jmonés

finansinei buklei.

Ll EP = Patirtos zaly sanaudos (jskaitant persidraudima)

Uzdirbtos imokos

Administraciniy sgnaudy rodiklis (AD_EP) — klasikinis ne gyvybés draudimo jmonés rodiklis,
parodantis, kiek kainuoja sutarciy valdymas (jsigijimo sgnaudos, administravimas, Zaly

vertinimas ir kt.).
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SIR =

7.

BrandZios jmonés ne gyvybés draudimo veikloje Sis rodiklis paprastai sudaro nuo 0,2 iki 0,4.
Didesné nei 0,4 reikSmé bidinga tik veiklg plecian¢ioms draudimo jmonéms. Didelé rodiklio
reikSmé rodo veiklos neefektyvuma — didelé dalis uzdirbtos draudimo jmokos tenka jos

valdymui.

Administracinés sanaudos
AD_EP =

Uzdirbtos imokos

Mokumo | rodiklis (SIR) — draudimo jmonés kapitalo pakankamumo pagal pagrindinius Siuo
metu galiojanciy mokumo reikalavimy principus rodiklis.

Rodiklis parodo, ar jmonés nuosavas kapitalas yra pakankamo dydzZio, ar tenkina garantinio
fondo reikalavimus. Mazesné nei 1,0 reikSmé signalizuoja galimg draudimo jmonés veiklos
nestabilumg. MazZesné nei 0,75 reikSmé gali rodyti reikSmingg draudimo jmonés kapitalo
trikuma. O didesné uz 2,0 reikSmé uztikrina papildomg vykdomos draudimo veiklos apsauga.

Sis rodiklis turi labai didele jtakg galutiniam jmonés finansinio pajégumo jverciui.

Nuosavas kapitalas + Subordinuoti jsipareigojimai
max { Garantinio fondo reikalavimas; max (0,18 x Uzdirbtos imokos; 0,26 x ISmoky sanaudos)}

Atidéjiniy grgzZos rodiklis (IR_TR) parodo, kiek jtakos investicinis rezultatas turi
jsipareigojimy padengimui. Jei graza didelé ir gali biiti naudojama draudimo iSmokoms iSmokéti,
jmoné patiria maZesne nastg — dalj Zaly jmoné gali padengti iS savo investicinio rezultato.

Kuo didesnis Sis rodiklis, tuo draudimo jmoné turi didesne laisve mazinti draudimo jmokas ir taip
pritraukti naujy klienty. Didesné reikSmé taip pat nurodo jmonés investavimo sprendimy

efektyvuma.

Investicinis rezultatas
IR TR =

Draudimo jsipareigojimai

Bendrojo draudimo jmoniy ir filialy finansinio jvercio formavimas:

2/3 jvercio sudaro jvertis pagal autorinj modelj;
1/3 jvercio sudaro jmoniy grupés, kuriai priklauso jmoné, Standard&Poor’s arba Moody's

tarptautinis reitingas.
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2 lentelé. Draudimo bendroviy ir filialy jmoniy grupiy jverciai

Draudimo jmoné ir pagrindinés jmonés reitingas S&P Moody's Jvertis
»BTA Insurance Company“ SE filialas Lietuvoje 30
»Compensa TU S.A. Vienna Insurance Group” filialas A+ 86
,ERGO Insurance SE“ Lietuvos filialas AA- Aa3 89,5
AAS ,Gjensidige Baltic” Lietuvos filialas A 82,5
»If P&C Insurance AS“ filialas A2 82,5
AB , Lietuvos draudimas” A A2 82,5
UAB DK ,,PZU Lietuva“ A2 82,5
,Seesam Insurance AS“ Lietuvos filialas AA- 89,5

3 lentelé. Galutinis jvertis

Intervalas Zvaigidutémis

90-100% 'S 000 ¢
80-89% Y Yok KA
70-79% 'S 6.6 ¢
60-69% * kA
50-59% ) ©.0.¢
40-49% ) ©. 0 it
30-39% * %
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